
,ĞƌĞ�ĂƌĞ�ƐŽŵĞ�ǁŽƌĚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�<ŚĂůŬŚĂ�ĚŝĂůĞĐƚ�ŽĨ�DŽŶŐŽůŝĂŶ͕�Ă�ůĂŶŐƵĂŐĞ�ƐƉŽŬĞŶ�ďǇ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ϱ͘Ϯ�ŵŝůůŝŽŶ�
ƉĞŽƉůĞ�ŝŶ�DŽŶŐŽůŝĂ�ĂŶĚ�ƉĂƌƚƐ�ŽĨ��ŚŝŶĂ͘��EŽƌŵĂůůǇ͕�DŽŶŐŽůŝĂŶ�ŝƐ�ǁƌŝƩĞŶ�ŝŶ�ĞŝƚŚĞƌ�ƚŚĞ��ǇƌŝůůŝĐ�Žƌ�ŶĂƟǀĞ�DŽŶŐŽͲ
ůŝĂŶ�ƐĐƌŝƉƚ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ĨŽƌ�ĞĂƐĞ�ŽĨ�ƌĞĂĚŝŶŐ͕�Ăůů�ǁŽƌĚƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ƚƌĂŶƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶƚŽ�>ĂƟŶ�ƐĐƌŝƉƚ͘�� 
&Žƌ�ĞĂĐŚ�ǁŽƌĚ͕�ƚŚĞ�ƐŝŶŐƵůĂƌ͕�ƉůƵƌĂů͕�ĂŶĚ�ĚŝƌĞĐƟǀĞϭ�ĨŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ŐŝǀĞŶ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐŝŶŐƵůĂƌ�
ĨŽƌŵ͘��^ŽŵĞ�ĨŽƌŵƐ�ĂƌĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ͘ 
EŽƚĞ͗�ŝŶ�ƚŚĞ�WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ĐŽůƵŵŶ͕�Ă�ĐŽůŽŶ�;͗Ϳ�ĂŌĞƌ�Ă�ǀŽǁĞů�ŵĂƌŬƐ�ǀŽǁĞů�ůĞŶŐƚŚ͘��ǲ�ŽǀĞƌ�Ă�ǀŽǁĞů�ŵĂƌŬƐ�ƐƚƌĞƐƐ͘��
΀࠸΁�ĚĞŶŽƚĞƐ�Ă�ĐŽŶƐŽŶĂŶƚ�ƚŚĂƚ�ƐŽƵŶĚƐ�ůŝŬĞ�ƚŚĞ�Ő�ŽĨ�ŐƌĞĞŶ͕�ƉƌŽŶŽƵŶĐĞĚ�ĨĂƌƚŚĞƌ�ďĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŽƵƚŚ͘��΀ż΁�ĚĞŶŽƚĞƐ�
ƚŚĞ�ŶŐ�ƐŽƵŶĚ�ŽĨ�ƐŝŶŐ͘ 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ϭ͘�dŚĞ�ĚŝƌĞĐƟǀĞ�ĐĂƐĞ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶŝŶŐ�ŽĨ�ŵŽǀĞŵĞŶƚ�ƚŽǁĂƌĚƐ�ƐŽŵĞƚŚŝŶŐ͘��&Žƌ�ĞǆĂŵƉůĞ͕�ŚĂǀēĂĂƌůƵƵ͕�ƚŚĞ�ĚŝͲ
ƌĞĐƟǀĞ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ΗĚŽŐΗ͕�ŵĞĂŶƐ�ΗƚŽǁĂƌĚƐ�ƚŚĞ�ĚŽŐ͘Η 

;&Ϳ�,ĂƌŵŽŶŐŽůŝĂ�;ϭͬϯͿ�΀ϭϬ�WŽŝŶƚƐ΁ 

^ŝŶŐƵůĂƌ WůƵƌĂů �ŝƌĞĐƟǀĞ WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�;ƐŝŶŐ͘Ϳ dƌĂŶƐůĂƟŽŶ 
ŚĂǀēĂĂƌ ŚĂǀēĂĂƌƵƵĚ ŚĂǀēĂĂƌůƵƵ ΀ǆĂǀēĄ͗ƌ΁ ͚ĚŽŐ͛ 

ƂƌŚ ƂƌŚƺƺĚ ƂƌŚƌƺƺ ΀ࡌǵƌǆ΁ ͚ŚŽƵƐĞŚŽůĚ͛ 

ŵĂŶŐĂƌ ŵĂŶŐĂƌ�ŶĂƌ ŵĂŶŐĂƌůƵƵ ΀ŵĄŶ࠸Ăƌ΁ ͚ĨŽŽů͛ 

ŚƵŶ ŚƵŶ�ŶĂƌ ŚƵŶƌƵƵ ΀ǆࡡǵż΁ ͚ŵĂŶ͛ 

ƂǀƐ ƂǀƐƺƺĚ ƂǀƐƌƺƺ ΀ࡌǵǀƐ΁ ͚ŐƌĂƐƐ͛ 

ŚĞĞƌ ŚĞĞƌƺƺĚ ŚĞĞƌůƺƺ ΀ǆĠ͗ƌ΁ ͚ĮĞůĚ͛ 

ŶĞŐ ŶĞŐƺƺĚ ;ϭͿ ΀ŶĠ࠷΁ ͚ĂĐĞ�;ƉůĂǇŝŶŐ�ĐĂƌĚƐͿ͛ 

ĚĞŶůƺƺ ĚĞŶůƺƺēƺƺĚ ĚĞŶůƺƺƌƺƺ ΀ĚĞŶůƷ͗΁ ͚ůĂŵƉ͛ 

ǌƵƚĂŶ ǌƵƚĂŶƵƵĚ ǌƵƚĂŶƌƵƵ ΀ǌࡡǵƚĂż΁ ͚ĐƌĞĂŵ�ƐŽƵƉ͛ 

ƐƵŐĂƌ ƐƵŐĂƌƵƵĚ ƐƵŐĂƌůƵƵ ΀Ɛࡡǵ࠸Ăƌ΁ ͚sĞŶƵƐ�;ƉůĂŶĞƚͿ͛ 

ƓƺůĞŐ ;ϮͿ ;ϯͿ ΀ƓƷůĞ࠷΁ ͚ƉŽĞŵ͛ 

ŐĂů ŐĂůƵƵĚ ŐĂůƌƵƵ ΀࠸Ąů΁ ͚ĮƌĞ͛ 

ŶƵŐƵƵ ŶƵŐƵƵēƵƵĚ ŶƵŐƵƵƌƵƵ ΀Ŷࡡ࠸ࡡǵ͗΁ ͚ďĂĐŬ�;ďŽĚǇ�ƉĂƌƚͿ͛ 

ŶƂŬƂƌ ;ϰͿ ;ϱͿ ΀ŶࡌǵŬࡌƌ΁ ͚ŚƵƐďĂŶĚ͛ 

ĚĂƌŐĂ ;ϲͿ ;ϳͿ ;ϴͿ ͚ŵŽƵƚŚ͛ 

ŐƂůƂŐ ŐƂůƂŐƺƺĚ ŐƂůƂŐƌƺƺ ΀ࡌ࠷ǵů࠷ࡌ΁ ͚ƉƵƉƉǇ͛ 

ĂĂǀ ĂĂǀ�ŶĂƌ ĂĂǀƌƵƵ ΀Ą͗ǀ΁ ͚ĨĂƚŚĞƌ͛ 

ŚƺƺŚĞŶ ŚƺƺŚĞŶ�ŶĂƌ ŚƺƺŚĞŶƌƺƺ ΀ǆƷ͗ǆĞż΁ ͚ǁŽŵĂŶ͛ 

ŽǀŽŐ ;ϵͿ ;ϭϬͿ ΀ſǀŽ࠸΁ ͚ƐƵƌŶĂŵĞ͛ 



&ϭ͘�&ŝůů�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝƐƐŝŶŐ�ĨŽƌŵƐ�;ϭ-ϭϬͿ͘�&Žƌ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ͕�ƉůĞĂƐĞ�ŵĂƌŬ�ƚŚĞ�ďƌĂĐŬĞƚƐ  ͘
 
ϭ͘ ;ϭͿ 
 
 ;ϮͿ 
 
 ;ϯͿ 
 
 ;ϰͿ 
 
 ;ϱͿ 
 
 ;ϲͿ 
 
 ;ϳͿ 
 
 ;ϴͿ 
 
 ;ϵͿ 
 
�������;ϭϬͿ 
 
&Ϯ͘�KŶĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�DŽŶŐŽůŝĂŶ�ǁŽƌĚƐ�ǁĂƐ�ŽƌŝŐŝŶĂůůǇ�Ă�ůŽĂŶǁŽƌĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶŽƚŚĞƌ�ůĂŶŐƵĂŐĞ͗�ŶƵƚĂŐ͕�ŬƺŶĚĂ͕�
ƓŽƌŽŶ͕�ŐƵĚĂŵǎ͕�ĞŚŶĞƌ͘�tŚŝĐŚ�ŽŶĞ�ŝƐ�ŝƚ͍� 
 
 
&ϯ͘�'ŝǀĞ�ƚŚĞ�ƉůƵƌĂů͕�ĚŝƌĞĐƟǀĞ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ǁŽƌĚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƉĂŐĞ  ͗

�Ϳ�ŚĂĂŶēůĂŚ ͚ŬŝŶŐ͛ 
�Ϳ�ŐƺƌǀĞů  ͚ůŝǌĂƌĚ͛ 
�Ϳ�ĚĞůŐƺƺƌ  ͚ƐƚŽƌĞ͛ 
�Ϳ�ǌƵƵŶ  ͚ĐĞŶƚƵƌǇ͛ 
�Ϳ�ēĂŶĂƌ  ͚ƋƵĂůŝƚǇ͛ 

;&Ϳ�,ĂƌŵŽŶŐŽůŝĂ�;ϮͬϯͿ� 

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

                                        

              



 

;&Ϳ�,ĂƌŵŽŶŐŽůŝĂ�;ϯͬϯͿ� 

 
ϯ͘ �͘ WůƵƌĂů 
 
  �ŝƌĞĐƟǀĞ 
 
  WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ 
 
 �͘ WůƵƌĂů 
 
  �ŝƌĞĐƟǀĞ 
 
  WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ 
 
 �͘ WůƵƌĂů 
 
  �ŝƌĞĐƟǀĞ 
 
  WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ 
 
 �͘ WůƵƌĂů 
 
  �ŝƌĞĐƟǀĞ 
 
  WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ  
  
 �͘ WůƵƌĂů 
 
  �ŝƌĞĐƟǀĞ 
 
  WƌŽŶƵŶĐŝĂƟŽŶ 
 
 
 
��(WKDQ�&KL��1RUWK�$PHULFDQ�&RPSXWDWLRQDO�/LQJXLVWLFV�2O\PSLDG�������5RXQG�� 

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              

                              


